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 ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: ตลาดค่อนขา้งเงียบ

เนื่องจากไม่มีความเคลื่อนไหวที่มี นัยส าคัญ 

เครือ่งชีเ้ศรษฐกจิของสหรัฐฯ ออกมาผสม โดยยอด

การขอรับสวัสดิการผูว้่างงานและดัชนีการผลิต

ภาคอุตสาหกรรมของเอ็มไพร์ออกมาดีกว่าคาด 

ในขณะทีค่วามเชือ่มั่นของภาคธุรกจิโดยเฟดสาขา 

ฟิลาเดอเฟียออกมาต า่กวา่ทีค่าด  

 ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: คา่เงนิดอลลารส์หรัฐฯ แข็ง

ค่าขึน้เมื่อเทียบกับค่าเงินสกุลหลักอื่นๆ จากการ

ประกาศดัชนีชี้วัดทางเศรษฐกิจของสหรัฐฯ ที่

ออกมาดีกว่าที่ตลาดคาด ค่าเงินสกุลเอเชียส่วน

ใหญ่อ่อนค่าลง ยกเวน้ค่าเงนิรูเปียะร์อนิโดนีเซยีที่

แข็ งค่าขึ้นจากตัวเลขขาดดุลการคา้ในเดือน

กมุภาพันธท์ีป่รับลดลง 

 USD/THB ปรับสงูขึน้ 0.09% มาปิด ณ ระดับ 

31.16 

 ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ อัตราเงนิเฟ้อยูโรโซน

เดอืนกุมภาพันธ ์ดัชนีผลผลติภาคอตุสาหกรรมของ

ญีปุ่่ นเดอืนมกราคม ดัชนีความเชือ่มั่นผูบ้รโิภคของ

สหรัฐฯ โดยมหาวทิยาลัยมชิแิกนเดอืนมนีาคม ยอด

การก่อสรา้งบา้นใหม่ของสหรัฐฯ เดอืนกุมภาพันธ ์

และดชันผีลผลติภาคอตุสาหกรรมของสหรัฐฯ เดอืน

กมุภาพันธ ์

US Market

TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

15-Mar 1.10 1.16 1.25 1.35 1.38 1.59 1.84 2.14 2.55 2.73 2.91 3.12

Change (bps) 0.11 0.13 -0.47 -0.31 -0.39 -0.29 -0.08 0.40 -0.06 -0.20 0.22 -1.15

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 15-Mar 1.51279 1.52851 1.53931 1.57346 1.70000 1.96100

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m

15-Mar 1.30 1.40 1.40 1.41 16-Mar

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

15-Mar 0.77382 0.99164 1.12917 1.32017 15-Mar

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

16-Mar Bid/Ask 1.2/1.23 1.39/1.42 1.58/1.61

KBank counter rate 

(against THB)
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KBank Technical Analysis

USD/THB (Onshore)

USD/JPY

EUR/USD

JPY/THB

EUR/THB

15-Mar Change 15-Mar Change

SET Index 1,816.08 2.68 24,873.66 115.54

Market Turnover (Bt mn) 61,410.23 -16,810.96 2,747.33 -2.15
Foreign Net Position (Bt mn) 1,073.81 -2,924.97 90.14 0.48%

Thai Bond Market 15-Mar Change 2.82 0.7 bps

1316.02 0.01

Spot Gold ($ /oz) %change

16-Mar

1.50

Total Return Index 275.86 0.10 2.29 2.5 bps

Total Market Turnover (Bt mn) 1,243,423.54 -73,958.46 61.19 0.23

15-Mar

1.50

4yr 5yr 7yr 10yr

1.80820 2.17750 2.34175

1m 3m 6m

Sight Bill Buying Selling Premium (1 month)

T/T T/T Export/Import

1.76/1.79 1.92/1.95 2.15/2.2 2.405/2.455

42.96 43.11 43.98 1.19 / 7.8

0.2896 0.2905 0.2987 1.7286 / 7.2097

31.00 31.10 31.40 -6.12 / 3.08

37.97 38.07 38.80 1.34 / 11.72

16-Mar 15-Mar Support Resistance Trend

31.23 31.15 31.10 31.30 Sideway up

106.33 105.60 106.40 Sideway

1.2299 1.2304 1.2255 1.2339 Sideway

Dow Jones

S&P 500
Dollar Index

US 10yr T-note (%)

US 2yr T-note (%)

NYMEX crude ($/b)

38.411 38.393 38.100 38.700 Sideway up

29.457 29.334 29.200 29.800 Sideway up

105.98



การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

 เครือ่งชีเ้ศรษฐกจิของสหรฐัฯ คอ่นขา้งผสม ยอดการขอรับสวัสดกิารผูว้่างงานประจ าสัปดาหว์ันที ่

10 มนีาคมลดลงมาอยูท่ี ่226,000 คน สอดคลอ้งกับทีต่ลาดคาดการณ์ไวท้ี ่228,000 คน โดยตัวเลข

ดังกลา่วอยูต่ ่ากวา่ระดับ 300,000 คนตอ่เนือ่งเป็นสปัดาหท์ี ่158 อกีทัง้ตัวเลขในสปัดาหก์อ่นหนา้มกีาร

ปรับปรุงใหล้ดลงเล็กนอ้ยจาก 231,000 คน มาอยู่ที่ 230,000 คน สะทอ้นภาคตลาดแรงงานของ

สหรัฐฯ ทีแ่ข็งแกร่งอยา่งต่อเนื่อง นอกจากนี้ ดัชนีผลผลติภาคอตุสาหกรรมของสหรัฐฯ โดยเอ็มไพร์

สเตทสนับสนุนความแข็งแกร่งของภาคอตุสาหกรรมเชน่กัน เนื่องจากดัชนีปรับตัวเพิม่ขึน้อยา่งมากมา

อยู่ที่ระดับ 22.5 ในเดือนมนีาคมจากระดับ 13.1 ในเดือนก่อนหนา้และมากกว่าระดับ 15.0 ทีต่ลาด

คาดการณ์ไว ้อย่างไรก็ตาม ในอีกดา้นหนึ่ง ดัชนีความเชื่อมั่นภาคธุรกจิสหรัฐฯ โดยเฟดสาขา 

ฟิลาเดอเฟียออกมาต ่ากว่าทีต่ลาดคาดการณ์ไว ้โดยดัชนีอยูท่ีร่ะดับ 22.3 ต ่ากว่าตัวเลขคาดการณ์ที ่

23.0 และตัวเลขในเดือนก่อนที่ 25.8 ดังนัน้ เครื่องชีเ้ศรษฐกจิสหรัฐฯ ที่ประกาศเมือ่วานนี้สะทอ้น

สญัญาณทีค่อ่นขา้งผสมผสาน แตต่ลาดไมไ่ดใ้หน้ ้าหนักมากนัก เนือ่งจากตัวเลขเศรษฐกจิทีส่ าคัญไดม้ี

การประกาศไปแลว้กอ่นหนา้นี ้  

สถานการณ์ตลาดตราสารหนี:้ 

 อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยลดลงเล็กนอ้ย อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 2 ปีลดลง 
1bp มาอยูท่ี ่1.38% หลังจากทรงตัวในชว่ง 8 วันทีผ่า่นมา ขณะทีอ่ัตราฯ 10 ปี ทรงตัวที ่2.55% โดย
ตา่งชาตขิายตราสารหนีส้ทุธทิี ่16.5 พันลา้นบาทเมือ่วานนี ้

 อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัฯ ปรบัสงูข ึน้ท ัง้ในทุกชว่งระยะ โดยอัตราผลตอบแทนพันธบัตร
อายุ 2 ปีปรับสงูขึน้ 3bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.29% ซึง่เป็นระดับสงูสุดตัง้แต่กันยายน 2008 สว่นอัตราฯ 
อาย ุ10 ปีสงูขึน้ 1bp มาอยูท่ีร่ะดับ 2.83% 

Initial Jobless Claims (‘000) 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: เครือ่งชีเ้ศรษฐกจิสหรฐัฯ ทีแ่ข็งแกรง่และเงนิเฟ้อเศรษฐกจิสหรฐัฯ ทีโ่นม้สูง
กวา่คาด ซึง่สง่ผลใหต้ลาดเริม่มกีารคาดการณ์เกีย่วกบัทา่ทขีองธนาคารกลางสหรฐัฯ ดา้นการทศิ
ทางการปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายในปีนีม้ากขึน้ ปัจจยันีอ้าจชว่ยสนบัสนุนดชันคีา่เงนิดอลลาร์
สหรฐัฯ ไดบ้า้ง อยา่งไรก็ตาม เงนิดอลลารอ์าจถูกกดดนัจากเงนิยูโรทีม่ทีศิทางแข็งคา่ จากความ
เป็นไปไดท้ีจ่ะถอนนโยบายการเงนิแบบผอ่นคลายยงักดดนัเงนิดอลลาร ์ดว้ย ท ัง้นี ้ความเสีย่งจาก
มาตรการกดีกนัทางการคา้จากสหรฐัฯ จะสง่ผลกระทบตอ่ความผนัผวนในตลาดการเงนิเอเชยี ดา้น
ของไทย ธนาคารแห่งประเทศไทยยงัคงอตัราดอกเบีย้นโยบายไวท้ีร่ะดบัปัจจุบนัเพือ่สนบัสนุน 
อปุสงคใ์นประเทศ และคาดวา่ USD/THB จะปรบัขึน้อยา่งคอ่ยเป็นคอ่ยไป ตามการแข็งคา่ของเงนิ
ดอลลาร ์โดยดลุบญัชเีดนิสะพดัยงัคงเกนิดลุในระดบัสงู  

• EUR/USD ปรับลดลง 0.51% มาปิด ณ ระดับ 1.2305 ค่าเงนิยโูรออ่นค่าเมือ่เทยีบกับดอลลารจ์ากการ
ประกาศเครือ่งชีว้ัดทางเศรษฐกจิของสหรัฐฯ บางตัวออกมาค่อนขา้งสดใส โดยเฉพาะดัชนีเอ็มไพรส์เตท
ซึง่เผยว่าภาคอุตสาหกรรมการผลติของสหรัฐฯ ปรับตัวดีขึน้ นอกจากนี้ จ านวนผูข้อรับสวัสดกิารการ
วา่งงานในสหรัฐฯ ยงัลดลงตอ่เนือ่ง 

• USD/JPY ปรับสงูขึน้ 0.02% มาปิด ณ ระดับ 106.34 คา่เงนิเยนแทบไมเ่ปลีย่นแปลงจากวันกอ่น 

• GBP/USD ปรับลดลง 0.18% มาปิด ณ ระดับ 1.3937 คา่เงนิปอนดอ์อ่นคา่ลงจากตัวเลขเศรษฐกจิของ
สหรัฐฯ ทีอ่อกมาดกีวา่การคาดการณ์ของตลาด 

• คา่เงนิสกลุเอเชยีสว่นใหญ ่ออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์ยกเวน้คา่เงนิรเูปียอนิโดนีเซยีทีแ่ข็งค่าเงนิ
เนือ่งจากตัวเลขขาดดลุการคา้ในเดอืนกมุภาพันธล์ดลงจากตัวเลขในเดอืนกอ่นและนอ้ยกวา่ทีต่ลาดคาด 

• USD/CNY ลดลง 0.06% มาอยู่ทีร่ะดับ 6.318 ค่าเงนิหยวนแข็งค่าขึน้เล็กนอ้ยเมือ่เทยีบกับดอลลาร ์
โดยธนาคารกลางจนีไดป้รับลดคา่กลางเงนิหยวนลดลงตอ่เนือ่งในสปัดาหท์ีผ่า่นมา 

• USD/THB สงูขึน้ 0.09% มาปิด ณ ระดับ 31.16 ค่าเงนิบาทออ่นค่าลงเมือ่วานนี้เมือ่เทยีบกับดอลลาร์
หลังจากทีแ่ข็งค่าขึน้มากทีส่ดุในรอบมากกว่า 4 ปีในวันกอ่นหนา้ ทัง้นี้ ปรมิาณเงนิทุนไหลออกสทุธจิาก
ตลาดตราสารหนีไ้ทยคดิเป็นมลูคา่ 1.65 หมืน่ลา้นบาท 
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Morning Daily

Spot 15-Mar-18 14-Mar-18 % Change 1Q2018 2Q2018

USD/THB** 31.22 31.16 31.13 0.09 30.80 31.20

USD/JPY 106.28 106.34 106.32 0.02 110.00 108.00

EUR/USD 1.2310 1.2305 1.2368 -0.51 1.22 1.23

GBP/USD 1.3932 1.3937 1.3962 -0.18 1.39 1.39

USD/CNY 6.322 6.318 6.322 -0.06 6.350 6.380

USD/SGD 1.3153 1.3135 1.3093 0.32 1.3200 1.3100

USD/IDR 13,749 13,737 13,753 -0.12 13,450 13,442

USD/MYR 3.93 3.92 3.91 0.30 3.94 3.90

USD/PHP 52.04 52.08 52.04 0.08 51.40 52.00

USD/KRW 1,071 1,066 1,065 0.09 1,075 1,070

USD/TWD 29.20 29.25 29.25 0.01 29.25 29.20

AUD/USD 0.778 0.78 0.788 -1.00 0.78 0.79

USD/CHF 0.95 0.95 0.94 0.69 0.95 0.95

JPY/THB 29.38 29.30 29.28 0.07 28.00 28.89

EUR/THB 38.43 38.34 38.50 -0.42 37.58 38.38

GBP/THB 43.50 43.42 43.46 -0.09 42.81 43.37

CNY/THB 4.94 4.93 4.92 0.15 4.85 4.89

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast



ดชันคีา่เงนิบาท (KBank THB NEER) 
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เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  09/03/2018  12/03/2018  13/03/2018  14/03/2018  15/03/2018 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 2,995.9 3,729.0 1,963.4 1,909.3 2,445.6

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 573.8 2,764.2 3,243.0 955.5 5,492.9

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 2,422.0 964.8 -1,279.6 953.8 -3,047.3

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 3,098.4 181.1 9,625.4 3,150.4 4,810.2

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 1,881.8 3,878.0 8,390.6 1,014.4 1,642.9

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 1,216.7 -3,696.9 1,234.8 2,136.0 3,167.3

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 2,376.1 4,132.5 9,302.6 4,359.1 4,710.0

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 506.5 1,474.3 4,786.2 2,502.4 959.0

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 1,869.6 2,658.2 4,516.4 1,856.7 3,751.0

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) 4,440.0 -1,575.7 425.9 317.6 -814.3

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 1,068.3 1,501.8 4,045.7 4,628.8 4,685.3

Total Net Trade: Total (Thailand) 5,508.3 -73.9 4,471.6 4,946.5 3,871.0

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 8,083.0 600.0 20,380.2

Net Flow (Thailand) 5,508.3 -73.9 -3,611.5 4,346.5 -16,509.2

Short-Term Holding (T) (Thailand) 163,693.3 162,109.1 154,472.1 161,937.4 140,729.7 -21,207.7 -22,963.5

Long-Term Holding (T) (Thailand) 721,758.4 723,229.2 727,632.4 724,269.3 728,754.8 4,485.4 6,996.3

Total Holding (Thailand) 885,451.7 885,338.3 882,104.5 886,206.7 869,484.5 -16,722.2 -15,967.2

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 8,083.0 600.0 20,380.2 0.0



          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

1 

 

2 

CB18320A : 20,000 
20,000 

5 

GGLB21NA : 7,000 

TB18404A : 20,000 

6 

CB18607C : 30,000 

CB18906B : 30,000 

7 

LB676A : 12,000 

8 

BOT213A : 60,000 

9 

CB18327A : 20,000 

179,000 

12 

TB18411A : 15,000 

13 

CB18614B : 30,000 

CB18913A : 30,000 

CB19314A : 60,000 

14 

LB366A : 12,000 

15 

BOT202B : 40,000 

16 

187,000 

19 

TB18418A : 20,000 

20 

CB18621B : 30,000 

CB18920A : 30,000 

21 

LB26DA : 13,000 

22 23 

93,000 

26 

TB18425A : 25,000 

TB19327A : 15,000 

27 

CB18628B : 30,000 

CB18927A : 30,000 

28 29 30 

100,000 

        Total 579,000 

ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนมนีาคม 2018 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 



TFRS 9 in 2019 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions plans to implement Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments (“TFRS 9”) on 1 
January 2019 which will impact Public Accountable Entities (e.g. listed 
company, Bond issuers, insurance companies, cooperative, etc.)    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to 
market with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will 
result in volatilities in profit and loss and financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as 
short option, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and 
TFRS 16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

TFRS 9 to become effective on 1 January 2019 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 

ช่ือย่อ ช่ือมาตรฐาน/การตีความ วันท่ี
เผยแพร่ 

มีผลบังคับ
ใช้ 

สถานะ 

ร่าง  
TFRS 9 

เคร่ืองมือทางการเงิน 19 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง  
TFRS7 

การเปิดเผยขอ้มูลส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

20 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TAS32 

การแสดงรายการส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

9 .ค. 2559 1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRS 16 

การป้องกนัความเส่ียงของเงิน
ลงทุนสุทธิในหน่วยงาน
ต่างประเทศ 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRIC 19 

การช าระหน้ีสินทางการเงินดว้ย
ตราสารทุน 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


